


International Valuation Standard 

Council

è fondamentale per l’integrità del processo di valutazione che chi ne 

usufruisce sia fiducioso che il risultato finale è l’espressione di un valutatore dotato 

dell’esperienza, delle competenze e delle capacità di giudizio necessarie al compito, che 

opera con professionalità e con mente scevra da indebite influenze o da pregiudizi





point in time



Relief from Royalty Method, 











var% YoY 1,4% 2,1% -13,9% -2,9% -3,5% 0,3% -3,9% -14,8% 46,2%

EBITDA % 9,6% 7,6% 6,0% 7,1% 10,1% 6,9% 8,5% 6,5% 9,1%



free risk 

unlevered





(income approach

asset side



EV = Nopat x (1-IR) 

     (Wacc – g) 

asset side

equity side

asset side



unlevered

7.1 LA DETERMINAZIONE DEL TASSO DI CAPITALIZZAZIONE 
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6.2 LA DETERMINAZIONE DEL NOPAT ATTESO 



6.3 LA DETERMINAZIONE DELL’ENTERPRISE VALUE (EV) DI MERCATO 



as is

6.4 LA DETERMINAZIONE DEL VALORE DI LIQUIDAZIONE FORZATA





Relief

from Royalty Method







di cui:








